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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar S ° ° . 0
18.10.2019 Kapanis  Degisim % Ekim %1,9 Kas %1.1 Arahk %0.90 2019 12 (T) : 12.7%
BIST-100 98.415 3,71
BIST-30 122.039 3,74 2019 Ekim ayr Merkez Bankasi beklenti anketinde
pVZsP 6.1214 06 Cari vl Tufe beklentisi %13,96’den, %12,69' iledi
EUR/USD 11144 0.18 ari yil sonu Tiife beklentisi %13,96’den, %12,69'a geriledi.
ALTIN 1.491 01 12 ay sonrasi Tufe beklentisi ise %12.21’den %11.18’e geriledi.
PETROL (BRENT) 59.72 -0,20

Gsyh 2019 yili buylime beklentisi %0,01’den 0,09%’a ylkseldi.

21.10.2019
USo/TL 2019 yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 5,9954’den 6,05 TL'ya yikseldi.
17:30 5,7820 5,7939 2019 yil sonu cari agik tahmini -5,9 mir$’dan 0,9 mlirS seviyesine geriledi.
EUR/USD
1,1158

(()21'04'21) . 2019 yili Ekim ayi icin tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir o6nceki anket
%15,66 %14.29 déneminde yiizde 1,93 iken, bu anket déneminde yiizde 1,90 oldu.
BRENT 59,32

Dis Piyasalar Kasim ayi TUFE beklentisi ayni anket donemlerinde sirasiyla yiizde 1,17 ve yiizde 1,13
18.10.2019 Kapanis Degisim % olmustur.
DJIA 26.770 -0.95 i
S&P 500 2.986 -0.39 Aralik ay1 TUFE beklentisi ise yiizde 0,93 olarak gergeklesti.
NASDAQ 8.089 -0.83 Beklentiler dahilinde gelecek enflasyon rakamlari ile yil sonu icin buldugumuz rakam
DAX 12.633 -0.17 %12.7 seviyesindedir.
FTSE 100 7.150 -0.44
NIKKEI 22.492 0.18
SHCOMP 2.938 -1.32

Vadeli Piyasalar

21.10.2019 Degisim %
FDOW 0,19
FSP 0,22
Us 10-Y 1,7590

Bizi takip etmek igin
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® 09.00 Almanya Eyliil Uretici Fiyat EOP Spiarle OX b e G GuaibEE
Endeksi 6ncyy %0.3 mReal GOP M industrial output B Retail sales

® TR 2 Yillik Sabit Kuponlu Tahvil ihalesi

® TR 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi

® PPK karari 24 Ekim Persembe 6nc %16.50
bek — 100 bp indirim

® TR Eylil Merkezi Yonetim Borg Stoku 17:30
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

CUMHURBASKANI ERDOGAN, RUSYA LIDERi PUTIN’LE
SALI GUNU RUSYA’DA BiR ARAYA GELEREK Baris Pinari
Harekati ve  Suriye’de gelinen son  durumu
degerlendirecek. iki liderin bulustugu giin Amerika’yla
Turkiye’'nin lzerinde uzlastigi 120 saat operasyonlari
durdurma konusundaki sirenin de son glinine denk
gelmis olacak.

Beyaz Saray ticaret danismani Navarro, ABD ile Cin
arasinda ticaret anlagmasinin "ilk asamasinin Trump ve
Cin Devlet Bagkani Xi'nin katilacaklari ve Kasim ayi
ortasinda Sili'de yapilacak Asya-Pasifik
Ekonomik ishirligi (APEC) zirvesinde imzalanmasinin
planlandigini bildirdi.

MACRON: ERDOGAN iLE GELECEK HAFTALARDA
LONDRA'DA BiR ARAYA GELECEGIM

Sali glinli ABD Eylil 2. el konut satislari verisi agiklanacak

5.380 M beklenen ABD Agustos 2.el konut satislari %1.3
artisla 5.49 M olarak gergeklesmisti. Gegen hafta ise
1.300 M beklenen ABD Eylul konut baslangiglart -9.4%
azahs ile 1.256 M olarak gergeklesmisti.
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Yeni Brexit anlasmasinin oylamasi ertelendi. ingiliz
hikiimeti, Cumartesi glinli aldig yenilgiye karsin Brexit
Anlasmasi'ni bu hafta Parlamento'dan gegirmek istiyor.

JAPONYA'DA DIS TICARET DENGESI EYLUL'DE -123.0
MILYAR YEN (BEKLENTI: +54,0 , ONCEKi: -143,5 MILYAR
YEN)

Cin MB yeni referans temel kredi faizini degistirmedi

2019/09 DONEMi FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERIi
30.10.2019 KO 11.11.2019K

2019 3¢ EREGL 24.10.2019, AKBNK TTRAK 25.10.2019, FROTO 30.10.2019 , TTKOM
31.10.2019 TUPRS 07.11.2019 DOHOL 06. 11.2019

ICBC TURKEY BANK A.S. Fitch Ratings, 15 Ekim 2019 kredi notlarini asagida yer aldigi sekilde
teyit etmistir. Uzun Vadeli Yabanci Para cinsinden kredi notu: "B+",  GOriinim: Negatif
Uzun Vadeli Turk Lirasi cinsinden kredi notu: ~ "BB-", GoriUnim: Negatif Kisa Vadeli Tiirk
Lirasi ve Yabanci Para cinsinden kredi notlari: "B", Destek notu : "4" Finansal Kapasite
Notu: "b+" Ulusal Uzun Vadeli kredi notu: "AA(tur)", Gériiniim: "Duragan"

BOYP ihrag belgesinin Kurul tarafindan onaylandigi Borsamizca égrenildiginde Sirketin islem
sirasi kapatilacak, - MKK siirecinin tamamlanmasinin ardindan Borsamiz tarafindan KAP'ta
yapilacak duyuruyu izleyen ilk is giniinden itibaren Borsa kotundan gikarilacaktir.

ALGYO Hillside Beach Club Tatil Kéyli Tasinmazinin Ust Hakki Siire Uzatimi Nedeniyle
Yaptirilan Degerleme Raporu

TURKIYE i$ BANKASI A.S. Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. paylari ile ilgili 4,33-4,44 TL
araligindan 2.000.000 TL toplam nominal tutarli alis islemi Ortakligimizca gergeklestirilmistir.

ORGE Ataturk Kiltir Merkezi (AKM) Projesi'nin elektrik taahhit islerine yonelik olarak
verdigi 22.000.000 TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi isveren Sembol-Yeni Yapi insaat
is Ortakligi tarafindan Sirketimize iletilmistir. isveren ile alt yiiklenici s6zlesme goriismelerine
en kisa siirede baslanacaktir. isin Ekim 2020'de bitirilmesi planlanmaktadir.

EKGYO TOKi milkiyetinde yer alan ve sdz konusu protokol kapsaminda degerlendirilmesi
distndlen tasinmazlar tzerinde, Sirketimiz tarafindan "Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi"
yontemi ile proje gelistirilmesine ve gelistirilecek proje gelirlerinin %85'inin TOKi'e ve
%15'inin Emlak Konut'a ait olarak pay edilmesine karar verilmistir.

Karabik Demir ve Celik Fabrikalar1 AS. ,kent ici hafif rayli sistemlerde kullanilan ve tamami
ithalatla karsilanan R260 ve R220 kalite 60 R1 ve 60 R2 raylari Ureterek ticari pazara sundu.

(SPK) istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi'nde
degisiklige gidildi.Odiing Pay Piyasasi'nda (OPP), temerriide konu sézlesmenin komisyon
oraninin veya temerriide diisiilen tarihte temerriide konu kiymetin OPP'de gerceklesen
sozlesmelerinin agirlikli ortalama komisyon oraninin ikinci fikrada belirtilmis olan temerriit
faiz oranindan yiksek olmasi halinde bu {i¢ oran iginden en yiiksek olan esas alinarak
hesaplanan temerrdit faizi uygulanir." ibaresi tGglnci fikra olarak eklendi.

Ekonomi Haberleri

Halihazirda 200 bin kisinin ev sahibi olmak igin bekledigi faizsiz finansman modeline yonelik yasal diizenlemenin bu yil sonunda gikmasi bekleniyor.

Tiirkiye Varlik Fonu Yonetim AS. Genel Miidiirii S6nmez, Rusya ile kurulacak ortak yatirim fonu icin s6zlesmelere nihai sekillerini vermek (zere
olduklarini belirterek, bir aylik donemde sézlesmenin imzalanacagini agikladi.

FOREKS ANKETI-TCMB'den bu ay 100 baz puan, Aralik'ta 150 baz puan faiz indirimi bekleniyor PPK 24 Ekim Persembe 12 Aralik tarihinde bir PPK
toplantisi daha gergeklestirecek Onceki toplantida : Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19,75’ten
ylzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi (bek 250 bps)

TBB: Borcu 25 milyon TL altinda bulunan kiigiik dlgekli sirketlere yonelik uygulama BDDK tarafindan onaylandi

24 ay sonrasi enflasyon beklentisi Temmuz 2018'den beri ilk kez tek haneye indi 9.76%
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %3,71 artis ile 98.415 puandan tamamladi. Islem hacmi 6,5 mir TL.

DESTEK  4- 95.090 gap 92.999 92.288 91.805 (2015 Oca) 91.206 90.523 k-d, 89.950 89.337 88.564 88.168

DIRENC
1- 98.775-99.027 gap 99.783 100.259 100.656 102.062 102.602 102.817 102.993 gap ,

3-Geri doniislerde 97.510 95.872  izlenebilir X 2- 22 giinliik ortalama sinir1 :  99.278
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

THYAO 11.54 11.49 11.39  11.7311.91 12.09 12.18
ANHYT 5.25 5.20 gap 5.35 5.36 5.67
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 19,75’ten
ylzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani  Albayrak: 2019 yil
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

2020 yili igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yiizde 6,

2022 yihnda da
hedefliyoruz.

yuzde 4,9'luk enflasyon

TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani 6nden yiklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019

117.950 —-122.900 bandinda hareket etti.

Direngler: 122,900 124.625 125.300 125.650
126.800
128.200 131.250 132.200 132.950 133.225

133.500 134.275
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Yillik Tiife %9,26

21.10.2019

2019 (T) %12

Yilik degisim
2eora_m (%) 2452 2524

2 21,62

2 10% 1971 1950
P b = A B

20,30
17,90

14 1 1539 15,85 15,0

1215 2018

9,26
2019

1035 4905 1023 108

Eyliil ayinda TUFE aylk %0,99 (bekl %1,3) artti ve yillik artis %9,26 (bekl %9,60);
UFE aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45).

Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yillik artisi %7,54’e azaldi (bekl:
%7,6;0nc %13,60);

YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar
TL'lik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TUlik i¢c borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borgc Odemeleri

Alicilara Gore Dagihim (Milyon )|

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2019 Yili EKim Ay

02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOPLAM 6,119 1,531 7,649

2019 Yili Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89

13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 o8 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ay
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 (o] 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 (o] 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 (o] 12
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

@ jhrac asamasindaki alici dagiimi baz alinarak yapilacak Sdemeleri
gbstermektedir.

@) kamu kurumilarina rekab etgi olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla
vapilan ihraclara iliskin demeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirm

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebliJ cercevesinde, araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir sézlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi sagdlikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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